I A ’HEURE OU LA FIN DU PETROLE BON MARCHE INQUIETE..

Trois crises aux pays

de 'or noir

® Le maintien du prix du pétrole

- au-dessus des 50 dollars fait
émerger une situation inédite.

® Plus structurellement, il s'agit des
I cunsaquances d'un changement en
matiére économique, géopolitique
et technologique.

lors que, par deux hausses de quota, I'Opep

s'est montrée incapable d'enrayer ce phéno-
mene, la hausse historique du cours du petrole
jusqu'a 60 dollars par baril est révélatrice d'une
iriple remise en cause du modeéle économique,
géopolitique et technologique sur lequel vivent tant
les eurs que les consommateurs.

Au-dela des facteurs de court terme comme la

faiblesse des stocks et la situation de I'industrie du
raffinage, la cause essennielle de cette inflanon est
I"explosion structurelle de la demande : elle a
connu en 2004, année de la plus forte croissance
économique mondiale depuis vingt-cing ans,
une augmentaton bien plus rapide qu'escompté,
soit 3,4 %o, et devrait au moins atteindre 2,6 %
en 2005. La Chine, devenue deuxiéme consom-
matrice mondiale derriére les Erars-Unis et dé-
sormais devant le Japon, a ainsi atteint le niveau
de m_;mnalﬂnm: prévu pour 2009,
Or, pour étancher cette touvelle soif, 'offre n'a
pas connu la croissance espérée. Les investisse-
“ments requis n'ont pas éré réalisés, malgré un
prix du baril durablement élevé depuis 1999. Les
marges de sécurité du marché, constituées de gi-
sements inutilises, ont fondu et expliquent un prix
moyen deux fois supérieur 4 la situation d'il y a
cing ans.

Trois explications. A ce retard, on peur trouver
trois explications majeures. Les promesses de dé-
veloppement de la production des pays non
membres de ['Opep n'ont pas toutes été tenues,
en particulier en Russie, du fait d'incertitudes po-
litiques et industmielles illustrées par "affaire lou-
kos. Les espoirs américains, placés dans un redé-
marrage massif de I"'industrie pétroliére irakienne,
restent a ¢e jour un cotteux murage. Enfin et sur-
tout, les principaux pays d:lﬂpq::,tu
premier rang desquels I’Arabie Saoudite, n'ont
_ pas souhairé accroitre suffisamment leurs capaci-
tés de production, en particulier en autonisant les
. grandes compagnics internationales a intervenir di-
rectement sur leurs gsements.

Manére premiére emblémanque de la seconde
révolution industrielle, le pétrole demeure le sang
de |'économie mondiale et son cceur va battre de
plus en plus fort au Moyen-Orient, qui concentre
un tiers de la production et deux ters des réserves.
Trois pays y détermunent 1’équilibre géopolitque.

Que peuvent faire les Européens ?

stabiliser les

d'une stratégie énergétique au plan eurcpden.
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L’ Arabie Saoudite est en proie 4 une contestanon
polingue et religieuse d'inspiration islamiste de plus
en plus violente, dont son allié pétrolier histo-
rique, les Emats-Unis, et les autres consommateurs
ont pris conscience depuis les attentats du 11 sep-
tembre 2001. L'lrak, occupé militairement depuis
le printemps 2003, semble devoir rester le thédmre
EQUILIBRE ACTUEL  d'affrontements armés quotidiens et d’activités ter-
ronstes, loin du réve ameéncain d'instauration 1m-
ENTRE OFFRE ET médiate d'une démocratie modéle au caur du
DEMANDE DEVRAIT  Moyen-Orient. L'Iran, parce gu'il se rapproche
) | 2005 de I'arme nucléaire, est percu
MAINTENIR LE BARIL m;ﬁ ur.}n'::‘ﬁn?:naccrégimale crt;ussa.nlrtcf’l:tqm en-
A UN PRIX ELEVE, tretient la croyance d'une possible intervention
mulitaire ameéncaine.
UNE SITUATION
INCONNUE Mm{‘,ﬁmnu ces bou-
leversements, intervenus au cours des quatre der-
DEPUIS LES CHOCS niéres années, entrainent les trois premiers acteurs
PETROLIERS pétroliers au coeur d'un désordre sratégique nui-
sible pour la nécessaire expansion de leur produc-
DES ANNEES 70. ugunu De fagon pll_qa p-unc';ué:llt, dm_crm'] sociales o
ethniques ou polinques, déconnectées les unes des
CE CONSTAT FAIT autres, émergent ¢a et la, comme au Nigeria, au
RESURGIR Venezuela ou en Indonésie. De telles crises ont tou-
jours existé dans des zones productrices, ou le pé-
LA QUESTION trole suscite ou exacerbe des tensions, au pomnt
STITUTS d’ére surtout une source de fragilité et de dépen-
DEE dmpuurl:sEmIsm:mcs.Pumaumm,km
AU PETROLE. conjugaison actuelle, inédite 4 ce jour, accroit la

Face & son prix élevé et en I'absence de substitut immédiat, les Européens,
importateurs majeurs de pétrole, ne disposent que de deux leviers
d'action. Le premier est d'user de leurs moyens diplomatiques pour aider 3
producteurs clefs, sur le modéle des négociations menées par
la troika européenne avec I'lran. Le second est de mettra leurs capacités
industrielles et technologiques au service d'une promotion urgente de
I'offre globale d'énergie, seule capable d'apaiser les tensions du marché.
Alors qu'aux Etats-Unis les préconisations du rapport Cheney de 2001
retrouvent leur acuité (forages en Alaska, construction de raffineries et de
centrales éectriques) et qu'en Chine le choix se porte vers un programme
de liqu-éfactl‘un du charbon, la France lance les centrales nucléaires EPR.

5i la crise actuelle peut &tre utile, ce doit étre par cette prise de conscience
des opinions publiques et des décideurs, en faveur de la création

tebnhite du marcheé et avive les
L'équilibre actuel entre offre et demande devrait
maintenir le baril 4 un prix élevé, vraisemblable-
ment au-dela de 40 dollars, une situation inconnue
depuis les chocs pétroliers des années 70, Ce
constat fait resurgir la question des substituts au
pétrole, dont étonnamment la compétitivité
ne semble pas s’ére significatrivement dégradée
récemment. Plusicurs hypothéses peuvent étre
envisagées a ce stade, en fonction d’évolutions
technologiques encore incertaines : la mise en ex-
ploitation a un cofit acceptable d hydrocarbures
lourds (tels que les sables asphaltques du Ca-
nada er du Venezuela) ; les piles a combustible
pour la propulsion automobile ; les énergies re-
nouvelables ; les réacteurs nucléaires de quatriéme
génération vers 2050 ; la fusion nucléaire a I'hori-
zon 2100, A plus court terme, ce sont surtout de
nouvelles économies d’énergie, en particulier
dans les pays émergents et surtout en Asie, mais
aussi aux Etats-Unis, gqui pourraient également
contribuer & résoudre 1"équation énergétique du

XXI* siecle.
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